TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 2016 1C KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLiSKIN
YORUMLAR

2016 1C UFRS sonuglara gore,

Yilhik
Konsolide Finansallar Bazda
(TL, Milyon) 2015 1C 2016 1G | Degisim
Hasilat 1,627 1,874 %15
Briit Kar 483 595 %23
Brit Kar Mariji %30 %32
FVOK 203 237 %17
FVOK Mariji %13 %13
Analist FVOK* 147 194 %32
Analist FVOK Mariji* %9 %10
FAVOK 372 432 %16
FAVOK Marj %23 %23
Analist FAVOK* 316 388 %23
Analist FAVOK Marji* %19 %21
Net Kar 164 161 %-2
Net Kar Marji %10 %9
Yatinm Harcamalari 168 253 %51
Yatirimlar/Satiglar %10 %14
* Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, yatirnm faaliyetlerinden gelirler/giderler,
istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnrmlardan gelirler/giderler harig

Net gelirin %33’U diizcam, %23’0 cam ev esyasi, %18’i cam ambalaj, %20’si kimyasallar gruplarindan ve %5'i diger
operasyonlardan olusmaktadir.

Bolgesel kirilim incelendiginde, net gelirin %71’inin sirketin Turkiye'de, %20’sinin Avrupa’da ve %9'unun Rusya,
Ukrayna ve Gircistan’da gergeklestirilen faaliyetlerden gelmektedir. Kalan %0,1’lik kisim yukarida belirtilen boélgeler
haricinde operasyonlarin gerceklestigi yerlere aittir.
Sisecam’in bitin gruplarinda gergeklesen gelir artigina
paralel olarak, net gelir 2015 yilinin 1. Ceyregine kiyasla
%15 artarak 1.874 milyon TL’ye ylkselmisgtir.

Gruplarin SISECAM'da Gergeklesen %15 Hasilat 1C 2015'den 1C 2016'ya Grup Hasilatlarinda
Bliylimesine Katkisi Biiyime Orani
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Gecmis yilin ayni dénemiyle kiyaslandiginda, satislarin maliyetinin hasilata orani %68’e gerilemistir (2015 1. Ceyrek:
%70). 2016 yilinin 1. Ceyreginde brit kar %23 artis gostererek 595 milyon TL olmustur. Brit kar marji gegmis déneme
kiyasla artarak %32 seviyesinde gergeklesmistir (2015 1. Ceyrek: %30).

2015 yilinin 1. Ceyreginde 335 milyon TL olan esas faaliyet giderleri (Pazarlama Giderleri, Genel Y6netim Giderleri ve
Arastirma Gelistirme Giderleri) %20 artarak 401 milyon TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyet giderlerinin satis
gelirlerine orani degisim gdstermemis, %21 seviyesinde kalmistir. inracat biiyiimesi biiylimesiyle artan navlun maliyeti
ve satis hacimlerini artirmak i¢in gerceklestirilen aktivitelerin artisi pazarlama giderlerindeki yikselise neden olmustur.

2016 yilinin 1. Ceyreginde esas faaliyetlerden diger gelir/giderler tGzerindeki kur farki gelirlerindeki dusus, reeskont
giderleri artisi ve hammadde satislarindaki kayiplar sebebiyle net esas faaliyetlerden diger gelirler %42 oraninda
dismustir. Bu donemde Sisecam’in yatirim faaliyetlerinden net kari 2,3 milyon TL’ye yikselmistir.

2016 yilinin 1. Ceyreginde, Sisecam %13 FVOK marjiyla 237 milyon TL FVOK agiklamistir (2015 1. Ceyrek: 203
milyon TL. Bu dénemde kaydedilen 194 milyon TL amortisman tutari baz alindiginda, Sisecam’in FAVOK marji %23
ve FAVOK’ii 432 milyon TL'dir.

2015 yilinin 1. Ceyregine kiyasla net finansman giderlerinin 30 milyon TL (2016 1. Ceyrek:37 milyon TL;
2015 1. Ceyrek:7 milyon TL) ve vergi giderlerinin 8 milyon TL (2016 1. Ceyrek:40 milyon TL; 2015 1. Ceyrek:32 milyon
TL) artis g0stermesi sonucunda Sisecam’in net karinda disus yasanmistir. Bu geyrekte Sisecam %9 net kar marjiyla
161 milyon TL net kar kaydetmistir (2015 1. Ceyrek:164 milyon TL).

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve bor¢ enstrimanlarindaki kur farki gelirinin azalmasiyla 1. Ceyrekte net
finansman gideri olusurken, 1.377 milyon TL net borg pozisyonu ve 0,76x net borg — FAVOK orani kaydedilmistir

2016 yilinin 1. Ceyreginde, Sisecam 271 milyon uzun vadeli net déviz pozisyonunu korumaktadir.

Sisecam 2015’in birinci ceyredinde gerceklesen 168 milyon TL yatirrm harcamalarina kiyasla 2016’nin birinci
ceyreginde yatirrm harcamalari 253 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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