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SISECAM

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 2016 3C KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLiSKIN
YORUMLAR

2016 3C UFRS sonuglara gore,

K_onsolide Ceyrek
Finansallar ng 28%6 2(%6 Bazda | Yillik Bazda 2016
(TL, Milyon) Degigim Degisim | 2015 9A 9A Degisim
Hasilat 1.860 | 2.128 | 2.005 -%6 %8 5.389 6.007 %11
Briit Kar 533 617 609 -%1 %14 1.579 1.821 %15
Briit Kar Marji %29 | %29 %30 138 bps 170 bps %29 %30 101 bps
FVOK 227 252 317 %26 %39 765 806 %5
FVOK Marji %12 | %12 %16 396 bps 357 bps %14 %13 -79 bps
Diizeltilmis 0
FVOK* 703 806 %15
Diizeltilmis FVOK
Marji* %13 %13 37 bps
Analist FVOK** 167 196 210 %7 %26 506 600 %19
Analist FVOK . o . . o
Marji** 79 %9 %10 126 bps 152 bps %9 %10 60 bps
FAVOK 412 446 515 %16 %25 1.305 1.393 %7
.. -102
1 0, o) o) 0, 0,
FAVOK Marij %22 | %21 %26 474 bps 352 bps %24 %23 bps
Diizeltilmis 0
FAVOK* 1.242 1.393 %12
Diizeltilmis
FAVOK Marji* %23 %23 14 bps
Analist FAVOK** 352 391 409 %5 %16 1.046 1.188 %14
Analist FAVOK . . . . .
Marji** #1351 %18 %20 20 bps 15 bps %19 %20 37 bps
Net Kar 217 230 248 %8 %14 639 638 %0
-122
H [s) [s) 0, [s) [s)
Net Kar Marji %12 | %11 %12 157 bps 67 bps %12 %11 bps
E:::Itllmls Net 576 638 %11
Diizeltilmis Net 0 0
Kar Marji* %11 %11 -1 bps
Yatnm 271 | 325 | 221 %-32 %-18 798 799 %0
Harcamalari
Yatinnmlar/Satislar | %15 | %15 %11 -42 bps -35 bps %15 %13 -15 bps
*2015 9 Aylik sonuglarindan 2015 yilinin 2. geyregi icerisinde yapilan 62 Milyon TL tutarindaki
Beyoglu bina satis etkisi harig
**Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, istiraklerdeki
ve is ortakliklarindaki yatirrmlardan gelirler/giderler harig

Cam ve kimyasallar Gretiminde kuresel bir oyuncu ve Turkiye'nin en gui¢li endustri sirketlerinden biri olan Tirkiye Sise
ve Cam Fabrikalari A.$. 30 Eylil 2016 tarihinde sona eren Gglincl geyrege iligkin finansal sonuglarini agikladi



2016 Uciincii Ceyrek Mali Ozetinin Yillik Bazda Karsilastirmasi

e Onceki yilin ayni dénemine kiyasla %8 artigla 2 milyon satig (sabit kurda, %4 artigla 677 milyon ABD
Dolar)

e 2016 yihnin 3. Ceyreginde brit karda yillik %14 artig- brit kar marji %30

e Toplam gelirde esas faaliyet giderleri orani 3. geyrekte %20 seviyesinde, net diger gelir/giderlerde
azalig yillik %30. FVOK mariji artarak %16 seviyesine (2015 3. Geyrek: %12).

e 2016 yilinin 3. Geyreginde FAVOK 515 milyon TL - %26 FAVOK marji

e 2015 yilinin 3. Ceyregiyle kiyaslandiginda net kar %8 artigla 248 milyon TL

2016’nin Gglncl geyredinde, net gelirin %35’i dizcam, %20’si cam ev esyasi, %24’0 cam ambalaj, %29’u kimyasallar
gruplarindan ve %2’si diger operasyonlardan olusmaktadir.

Sisecam’in bitin gruplarinda gergeklesen gelir artiglarina paralel olarak, net gelir 2015 yilinin 3. Ceyregine kiyasla
%14 artarak 2.005 milyon TL'ye ylkselmistir.

2016 yihnin 3. ¢ceyreginde, azalan yerel Uretim neticesinde cam ev esyasi grubunda brit kar artmis ve konsolide bazda
satiglarin maliyetinin satis gelirlerine orani %70’e gerilemistir. Esas faaliyet giderlerinin satis gelirlerine oraniysa
degsmeyerek %20 seviyelerinde kalmigtir.

2016 yihinin 3. Ceyreginde, Sisecam %16 FVOK marjiyla 317 milyon TL FVOK agiklamigtir (2015 3. Ceyrek: 227
milyon TL). Brit kar marjinda 170 baz puan, esas faaliyetlerden diger gelirlerde %34 artis ve yatirim faaliyetlerinin
katkisi neticesinde, FVOK marji gecmis yilin {glincii geyregine kiyasla %12 oraninda dikkate deger bir biiyliime
gOstermistir.

Gecgmis yilin ayni dénemine kiyasla Pasabahge —Eskisehir tesisinin artan yangin sigortasi tazminati 6demeleri ve net
iskonto kazanglari sayesinde net esas faaliyetlerden diger gelirler %34 artis gostermistir. Bu geyrekte Sisecam’in
yatinm faaliyetlerinden net kari, 11 Milyon TL'’si finansal varliklarin yeniden degerlemesinden gelmekle birlikte, toplam
19 milyon TL’dir.

Sonug olarak %26 FAVOK marjiyla, Sisecam’in FAVOK’li 515 milyon TL'dir.

Sirket’in net kar1 248 milyon TL ve net kar marji %12’dir. Net finansman giderlerindeki artisa, Anadolu Cam ve Trakya
Cam’in sahip olduklari Soda hisselerinin satigina bagli olarak kontrol glici olmayan paylardaki artis neticesinde, ana
ortakliga ait 6z kaynaklara atfedilmis net gelir 2015 yilinin 3. Ceyredine kiyasla %13 azalarak 162 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Vadeli mevduatlarda kur farki gelirindeki digtse sebebiyle 2015 yilinin 3. ¢eyregdinde 33 milyon TL olan net finansman
gelirleri, 2016 yilinin 3. Ceyreginde 34 milyon TL olmustur. 2015’in Gglncl geyregdinde %16 olan efektif vergi orani,
2016’nin Gglincu ¢ceyreginde %12’ye dismustr.

225 Milyon Dolar degerindeki Eurobond yatirimlari hari¢ tutuldugunda, Sisecam utg¢incu ¢eyrek itibariyla 1.469 milyon
TL net borg pozisyonuna ve 0,79 net borg — FAVOK oranina sahiptir. 421 milyon TL pozitif bakiyeyle, Sisecam uzun
doviz pozisyonunu korumustur.

Sisecam, 2015’in Gglncl ¢eyredinde gerceklesen 271 milyon TL yatinm harcamasina kiyasla, 2016'nin d¢Unci
ceyreginde yatirnm harcamalari 221 milyon TL’dir.
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